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Electronic Arts

Sitz  Redwood City, USA
Rechtsform  Aktiengesellschaft

Branche Software

ELECTRONIC ARTS vs. S&P 500
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B Electronic Arts

ISIN  US2855121099

Aktienindex  S&P 500
Streubesitz  67,8%

Unternehmensdaten und Fakten

Umsatz 16/17* 4,8 Mrd. USD
Umsatzwachstum  10,2%
EBITDA-Marge  28,8%
ROE 25,9%
ROA 13,1%
Gewinn 967 Mio. USD
Bilanzsumme 7,7 Mrd. USD
Beschaftigte  Ca. 8.800
Marktkapitalisierung 27,5 Mrd. EUR

*Geschaftsjahr endet am 31.03

16/17 17/18e 18/1%
KGV 32,9 21,3 n/a
Gewinn / Aktie 2,7 4,2 n/a

Dividendenrendite - - _

Mehr Finanzinformationen

S&P 500 (angeglichen)

Das US-amerikanische Unternehmen Electronic Arts, weitlaufig auch unter EA
bekannt, ist ein Hersteller von Unterhaltungssoftware und zahlt zu den groften
Game Publishern der Welt. Der Konzern mit Sitz in Kalifornien entwickelt und
vermarktet interaktive Programme flr eine Vielzahl verschiedener Plattformen,
darunter PC, Spielekonsolen und mobilen Geraten. International bekannt ist das
Unternehmen vor allem flr seine Simulationen, darunter Blockbuster wie SimCity
und ,Die Sims“ sowie Sportspiele, etwa die FIFA Spielreihe, Rennspiele,
beispielsweise Need for Speed sowie Ego Shootern. Insgesamt produziert EA Spiele
in 10 unterschiedlichen Genres.

Das Unternehmen wurde 1982 von dem Apple Mitarbeiter William Hawkins
gegriindet und entwickelte anfangs vor allem Spiele fir die Heimcomputer von
Apple, Atari, Amiga und Commodore. Bereits 1987 wurde nach ersten Erfolgen auf
dem Spielemarkt eine Niederlassung in London erdéffnet. Nur zwei Jahre spéater
erfolgte die Quotierung an der NASDAQ in New York. In den folgenden Jahren wurde
vor allem die internationale Expansion vorangetrieben. 1993 erschien die
Erstausgabe der wohl bekanntesten EA-Spielereihe, FIFA. Strategisch wird dieser
Schritt als besonders wichtig gesehen, da hierzu mit dem WeltfulRballverband ein
langfristiges  Lizenzabkommen  abgeschlossen  werden  konnte. Zahlreiche
Ubernahmen folgten, unter anderem von Maxis, einem Entwickler von Simulationen.
Als weiterer wichtiger Meilenstein wird im Allgemeinen das Abkommen aus dem Jahr
2013 mit Disney gesehen, Spiele fur das ,,Star Wars“-Universum zu entwickeln.

Electronic Arts entwirft und programmiert seine Anwendungen in eigenen
Entwicklungsstudios rund um den Globus. Der Fokus wird dabei vor allem auf
innovative und technisch hochwertige Unterhaltungsmedien gelegt. Der Konzern
setzt besonders stark auf die Einbindung neuester Technologien in den Entwicklungs-
und Konzeptionsprozess. Unter anderem arbeitet der Konzern intensiv an der
Optimierung  von  Wireless-Technologien,  Streaming-Gaming-Services  oder
internetbasierten  Spielmdglichkeiten.  Ahnlich  seinen direkten Konkurrenten
kombiniert das Unternehmen bei der Konzeption seiner Produkte verschiedene
Medien wie Videos, Bilder, 3D-Gesichts- und Korpersimulationen, Computergrafiken
und Stereosounds mit Beitrdagen von Drehbuchautoren, Regisseuren und Musikern.
Der Konzern vertreibt seine Produkte an Einzel- und Fachhandler sowie Uber die
eigene Internetseite und das Onlineportal direkt an den Endkunden. Umsatz
generiert der Konzern Uber diversifizierte Vertriebsstrategien. Neben dem Verkauf
von Hardcopy Medien und den erwahnten Downloads bietet EA auch Abonnements
und sogenannte In-Game- bzw. In-App-Kdufe an. Vor allem der digitale
Vermarktungskanal hat in den letzten Jahren stark an Bedeutung gewonnen. Rund
55% des Konzernumsatzes entfallen mittlerweile auf diesen Bereich, beglinstigt unter
anderem auch durch die Vielzahl von Moglichkeiten Kunden zu weiteren Kaufen zu
animieren, etwa durch die bereits erwahnten In-Game-Kadufe. Zuséatzlich generieren
weitere Dienstleistungen im Umfeld des Gamings, beispielsweise Hosting Services,
zusatzliche Erlose.

Trotz der breiten Palette an Unterhaltungssoftware in seiner Produktpalette
generiert EA mit nur drei Spielen bzw. Spieleserien etwas mehr als die Halfte des
gesamten Umsatzes. Hinsichtlich der verschiedenen Plattformen wird rund die Halfte
des Umsatzes Uber die Sony Playstation- und Microsofts Xbox-Plattform erzielt.
Mobile Gerate sorgten im Jahr 2016 fir rund 16% der Gesamterldse, mit einer
steigenden Tendenz. Wichtigster Markt mit einem Anteil von 43% der Verkaufe ist
Nordamerika.

Gemessen an der Marktkapitalisierung rangiert Electronic Arts unter den grofiten
Gamepublisher weltweit aktuell auf Rang zwei, hinter dem Konkurrenten Activision
Blizzard (InvestNews 04/2013) und vor Take-Two Interactive, welche ihren Sitz
ebenfalls in den USA haben.
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Was seit 2015 aus 100.000 € wurden

Sektorenperformance im November
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Falligkeit Kupon

Austria
OBB Infrastr.

Deutsche Borse
Nestle Finance
Nat. Australia Bank

AB Inbever Dez. 19 2 1045 0,25% [l
AB Inbever Apr. 23 0,8 102,6 0,28% .
VW Intl. Finance Jan. 20 2 104,4 —0,11%.
Autostrade per I'ltalia Jun.23 1,625 106,1 0,47%.
Lafarge Mrz.20 4,75 110,9 0,03% [l
Strabag Feb.22 1,625 105,4 0,32% 1
Dt. Pfandbriefbank ~ Sep.19 1,5 102,8 0,12% [l
Metro AG Okt.21 1,375 104,5 0,18% [

Bilfinger SE
SAIPEM
K+S AG
Croatia
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CMU, MAD, MiFID und PRIIPs — Europa im Umbruch

In Europa, genauer gesagt in der EU tut sich was. Kaum
wahrgenommen vonseiten der meisten EU-Birger findet
zurzeit eine wahre Revolution statt. Was flr eine Revolution
sollte das denn sein, fragen sich einige Leser nun bestimmt.

Zumeist nur unter kryptischen Kirzeln bekannt, etwa CMU
oder MAD, MiFID und PRIIPs, verstecken sich dahinter
Konzepte, welche in den nachsten Jahren fir groRe, bisweilen
sogar umwalzende Veradnderungen sorgen werden. Betroffen
sind dabei in erster Linie die Kapital- und Finanzmarkte, unter
anderem auch, wie Anleger zuklnftig Finanzgeschafte
erledigen oder welche Informationen sie erhalten bzw. in
welcher Form sie mit diesen zukinftig versorgt werden.

Dabei wurden die meisten Bestimmungen von der EU bereits
in den vergangenen Jahren erlassen, andere werden hingegen
mit dem Beginn des neuen Jahres in Kraft treten. An dieser
Stelle wollen wir die Gelegenheit nutzen und einen kurzen
Uberblick Uber die wichtigsten Veranderungen und
Neuerungen geben.

Beginnen wir mit der Kapitalmarktunion, zumeist abgeklrzt
durch CMU, was wiederum fir den englischen Ausdruck
Capital-Market-Union steht. Es handelt sich hierbei mehr um
eine Initiative der Europdischen Kommission unter ihrem
aktuellen Prasidenten Jean-Claude Juncker als weniger um
eine einzelne Verordnung. Das Hauptziel ist es, das
Wirtschaftswachstum in der EU anzuregen, indem die
Kapitalméarkte bei der Finanzierung der Wirtschaft starker
eingebunden und die Integration der Finanzmarkte durch den
Abbau von nationalen Hindernissen geférdert werden. Bereits
nach der Jahrtausendwende durch Vorlduferkonzepte
angestoRen, hat die Kapitalmarktunion durch die Verlagerung
des politischen Schwerpunkts von der Krisenbewaltigung hin
zur Wachstumsforderung und dem Abbau von Arbeitslosigkeit
Fahrt aufgenommen. Das Ubergeordnete Ziel ist es, bis zum
Jahr 2019 sowie auf Basis stabiler und liquider Kapitalmarkte
Wachstum und Arbeitspldtze in Europa zu schaffen. Unter
anderem sollen Alternativen zur Bankenfinanzierung, etwa
direkt Uber den Kapitalmarkt, geschaffen werden. Zudem soll
durch die Harmonisierung und EU-weit einheitliche
Regulierungsstandards  die  Finanzstabilitdét  und  die
Transparenz erhoht werden. Einen wesentlichen Aspekt stellt
die Wiederherstellung des Vertrauens einer breiten Basis der
Anleger in den Finanzmarkt dar.

In genau diese Kerbe schlagt auch die EU-Initiative zur

Verhinderung von Marktmissbrauch, auch bekannt als
MAD/MAR bzw. Marktmissbrauchsrichtlinie.

Die Inhalte dieser dienen der ion und werden
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iche gegen den In

Bereits im Sommer 2016 in Kraft getreten und aufbauend
auf alteren Normen soll sie die Integritdt und damit die

Glaubwdurdigkeit der Kurse von beispielsweise Aktien
steigern. Banken und Handelsplatze sind verpflichtet, sich
aktiv in die Uberwachung der Wertpapierauftrage ihrer
Kunden einzuschalten. Krumme Geschéfte auf Kosten nicht
rechtschaffender Anleger sollen damit unterbunden
werden.

Zwei wesentliche Neuerungen, welche Anleger zukinftig
aber direkter treffen werden, sind hingegen die
Bestimmungen zur MiFID und PRIIPs.

Erstere ist eine Novellierung und Uberarbeitung einer
bereits im Jahr 2004 erlassenen Richtlinie, welche die
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, unter anderem
vonseiten der Banken und anderer Vermittler, regelt. Legte
die Vorgangerregelung (MiFID | aus dem Jahr 2004) den
Fokus vor allem auf den Kunden und der Erbringung von
Dienstleistungen ihm gegenlber, wird der
Anwendungsbereich mit der MiFID Il zunehmend auch um
die Produkte, welche den Anlegern zuganglich sind,
erweitert. Neue Vorgaben zur Kundenprifung sowie
Transparenz- und Offenlegungsvorschriften sollen die
Anlagetatigkeit der Kunden besser auf dessen Anlageziele
und finanzielle Mdglichkeiten abstimmen. Vermittler sind
angehalten, das angebotene Produktuniversum genauer auf
die  Kunden  abzustimmen und einen internen
Uberwachungsprozess zu implementieren.

Flr eine bessere Verstandlichkeit von Finanzprodukten soll
dagegen die PRIIPs-Verordnung sorgen. PRIIPs steht dabei
far ,Packaged Retail and Insurance-based Investment
Products”, zu Deutsch ,Verpackte Anlageprodukte und
Versicherungsanlageprodukte fir Kleinanleger”. Produkte
welche dieser Kategorie zugeordnet werden, beispielsweise
Covered Warrants, Zertifikate und strukturierte Anleihen,
missen zuklnftig mit einem Basisinformationsblatt, dem
sogenannten KID (Abk. fur Key Investor Document)
ausgestattet werden. Dieses versorgt den Anleger in
standardisierter Form und auf klarer und verstandlicher Art
und Weise mit den wesentlichen Informationen, Risiken und
Chancen des jeweiligen Finanzproduktes.

Es tut sich also tatsachlich etwas auf EU-Ebene. Und damit
ist das Ende der Fahnenstange noch nicht erreicht. Weitere
Harmonisierungen stehen bereits in den Startlochern,
darunter etwa die Harmonisierung zur Wahrung der Rechte
von Aktionaren.
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