CEIRAEARTN Investment

SELBSTBEWUSST ANLEGEN
L'INVESTIMENTO MIRATO

InvestNews

| Nr. 6/2010 Juni 2010

Auch im letzten Monat stand die Schuldenproblematik der

stidlichen EWR-Mitgliedsl&nder im Vordergrund. Der Monat
Mai war von starken Kursausschlagen gepragt und fihrte in 115
Summe zu Verlusten an den internationalen Aktienmarkten.
Das von der EU und vom IMF verabschiedete Notfallpaket 110 1
sorgte nur fir ein kurzes Aufatmen an den Markten. Bei den
Investoren wachst die Sorge, dass die Sparprogramme in den 105 |
EU-La&ndern den Wirtschaftsaufschwung erheblich bremsen
wenn nicht sogar zu einer Rezession fihren kdnnten. Da dies
unweigerlich zu hoheren Ausfallen bei Firmenkrediten fiihren 100 1
wirde, wirden bei Banken hohere Kreditausfalle zu Buche i
schlagen. Beunruhigt hat die Anleger zudem, dass die 95 +---- Nkl [\ VA
spanische Zentralbank die Sparkasse CajaSur (bernehmen - - - \DAX
musste. Obwohl das Kreditinstitut klein ist, schirt die 9ol ____ S 0 T I |
Rettungsaktion neue Sorgen um das spanische Finanzsystem.
Wie groR die Furcht der Anleger hinsichtlich der Entwicklung
des Bankensektors in Europa ist, verdeutlich der Libor: Der 8
Zinssatz den die Geldhduser zahlen, wenn sie sich
untereinander in London Dollar fiir einen Zeitraum von drei 80
Monate leihen, ist iber die Marke von 0,50 Prozent geklettert — W [N W
das ist das hdchste Niveau seit Juli 2009 und zeigt, wie
gewaltig das Misstrauen gegentber den Risiken in den
Bilanzen der Konkurrenten ist.
Eine Abschwachung in Europa wiirde auch die US-Wirtschaft
. . . 1,4
deutlich zu spiiren bekommen, machen doch die Unternehmen Euro/USD (iinke Skala)
aus dem S&P500 rund 30 Prozent ihrer Erldse in Europa. 138l - = - EurolJPY (rechte Skala)|| 135
Die Beflirchtungen der Investoren spiegeln sich auch am
Rohstoffmarkt wieder. Der Olpreis sank unter die Marke von 1,36 -
70 Dollar und zog Olwerte nach unten; Minenwerte gaben
ebenfalls deutlich nach und der Kupferpreis, der die 1,34
Entwicklung der Wirtschaft wie ein Seismograf vorwegnimmt, 1 130
ist auf ein Sechs-Monats-Tief abgerutscht. Selbst die 1,32 1
Prognosen der US-Notenbank, wonach die US-Wirtschaft 2010
mit 3,2 bis 3,7 Prozent starker als bislang angenommen 1.31
wachsen wird, konnte die Aktienmarkte nicht stiitzen.
Vielmehr sind die Investoren besorgt, dass die US- 1281 1 125
Finanzmarktreform die Konjunktur ddmpfen wird. Denn durch 126 |
die Reform soll der Eigenhandel der Kreditinstitute beschrankt '
werden — und das wiirde unweigerlich zu Gewinneinbul3en 124 |
fuhren.
Fur Verkaufsdruck sorgten im Mai auch Konjunkturdaten wie 1727 S — |
die Erstantrége auf Arbeitslosenhilfe in den USA oder der Q v Q

Konjunkturindikator der Notenbank Philadelphia. Zunehmende
politische Spannungen zwischen Siid- und Nordkorea trugen
auBerdem noch ihren Teil bei.
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Prysmian Cables and Systems ist ein Unternehmen, das sich mit der Herstellung von
Energie- und Telekommunikationskabeln beschéftigt.

—PRY Die Geschichte von Prysmian hat ihre Wurzeln in der Pirelli Gruppe. Am 28. Juli 2005

V'VEI.-, . swfg!MI‘ﬂ“N verkaufte der italienische Kabel- und Reifenhersteller Pirelli seine Kabelaktivitaten mit
einem Unternehmenswert von 1,3 Mrd. Euro an Prysmian Cables and Systems, einem
Finanzinvestor, an dem die amerikanische Investmentbank Goldman Sachs malgeblich
beteiligt ist.

2007 wird Prysmian eine Aktiengesellschaft und am 3. Mai desselben Jahres beginnt der Handel mit Prysmian-Aktien an der
Mailénder Borse im Segment der sogenannten Blue Chips. Prysmian hat seinen Konzernsitz in Mailand und besitzt weltweit 52
Werke in 21 Landern, in denen mehr als 12.000 Mitarbeiter beschéftigt sind.

Prysmian ist ein Name, der, verbunden mit einem entsprechenden geometrischen Gebilde, auf die Begriffe Licht, Analyse,
Scharfsinn und Perfektion anspielt, und somit als Synonym fir Exzellenz, Erfahrung und Zuverlassigkeit steht.

Prysmian gehort zu den fihrenden Kabel-Herstellern der Welt. Um diese Position zu stdrken wird in den sieben
Entwicklungszentren der Gruppe kontinuierlich an neuen Ldsungen gearbeitet. Neue Technologien, Produkte und Prozesse
werden in den Markt eingefiihrt, die im Bereich Energie- und Telekomkabel Malstdbe setzen. Tausende von
Patentanmeldungen in den letzten Jahren unterstreichen diese Innovationskraft.

Einer dieser Meilensteine in der Geschichte ist z.B. die Integration von Lichtwellenleitern in mechanisch hochbeanspruchten
Mittelspannungstrossen zu Beginn der 80er Jahre. Heute ist diese Technologie langst Stand der Technik fir viele
Anwendungsgebiete im Bergbau und der Hebezeugindustrie.

Im jungsten Entwicklungsprojekt steht ein weiterer Meilenstein, der die traditionelle Leitungswelt revolutioniert. Das Stichwort
heit ,,intelligente Leitung“. Meilensteine wurden aber auch in Bereichen der Motoranschlusstechnik, aufgrund des immer
groer werdenden Einsatzes von frequenzgeregelten Antriebsmotoren, gesetzt. Ebenso wurden auch innovative Akzente im
Bereich der Bahnleitungen und Leitungen fiir permanenten Wassereinsatz gesetzt.

Im wohl jiungsten Industriezweig der erneuerbaren Energien zu denen Windkraftanlagen und Solaranwendungen zéhlen, erfillen
Standardleitungen ebenfalls nicht mehr die heutigen Anforderungen. So wurden auch hier neue Werkstoffe und neue Formen
der Leitungskonstruktion entwickelt, um diese Anwendungen zu bedienen. In den letzten Jahren hat Prysmian sich verpflichtet,
die Entwicklung von technisch anspruchsvollen integrierten Lésungen auf dem Gebiet der erneuerbaren Energien
voranzutreiben. So hat Prysmian kiirzlich Auftrége erhalten, Energiekabel fiir die Greater Gabbard, Gunfleet Sands und Thanet
Offshore Windparks zu liefern, die vor der englischen Kiste entstehen. Diese Offshore Windpark Felder gehtren zu den groiten
weltweit, die derzeit gebaut werden. Sie werden einen bedeutenden Beitrag leisten, die Ziele in Bezug auf erneuerbare Energien
in GroRbritannien zu erreichen.

In punkto Innovation ist auch der Leitungsreparaturservice zu erwéhnen. Leitungen fiir flexible Anwendung so zu reparieren,
dass diese ohne Einschrankungen (weder elektrisch noch mechanisch) wieder eingesetzt werden kdénnen, ist keinesfalls eine
Selbstverstandlichkeit. Seit fast 30 Jahren werden Reparaturtechniken kontinuierlich weiterverbessert und optimiert, um auch
heute extremen Anforderungen gerecht zu werden.

In den letzten Jahren hat Prysmian weltweit mehr als 30 Seekabel-Energieverbindungen fertig gestellt, einschlieRlich der
Basslink in Australien, eine der langsten Verbindungen weltweit; die Verbindung Italien — Griechenland, die zur Zeit tiefste
Energieverbindung der Welt. Gegenwartige Projekte sind Transbay in San Francisco, SA.PE.I in Italien, Cometa in Spanien,
GCCIA zwischen Saudi Arabien und Bahrain usw. Genauso wie fir Hoch- und Hdéchstspannungs-Projekte ist die Gruppe
eingebunden in die Erweiterung und den Ausbau von Ubertragungsnetzen in Stadten wie Abu Dhabi, New York, London, Paris,
Madrid, Singapur, Istanbul, Hong Kong, Wien, Buenos Aires, Mailand und Rom. 2008 hat die Gruppe weitere bedeutende
Auftrage im Mittleren Osten gewonnen, wie den Vertrag zum Ausbau des Energie-Ubertragungsnetzes in Katar und die
Installation des Elektrizitats-Hochspannungsnetzes fir die Energieversorgung des Olympischen Dorfes 2008 in Peking. Weitere
bedeutende Projekte sind die Kabelausriistung fiir den Burj Dubai Turm, des hdchsten von Menschen gebauten Gebaudes, die
Kabelausriistung fur das Wimbledon Stadion und die Singapur F1-Rennstrecke, auf der das allererste Formel 1 Nachtrennen
stattgefunden hat.

IN THE CABLE INDUSTRY.
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Was aus 100.000 Euro seit 01.01.2008 wurde

B .~ Europiische Aktien
115.033,35

-5 B79% J-6912 04€ zum Yormonat

US- Aktien

136.874,47

-0,90% 7 -1248,79€ zum Yormonat

@ Weltweit Aktien
133.164,45

-2,75% 3765 39€ zum Yormonat

NASDAY Technologie - Aktien
129.052,42

-07% 1 -216 04€ zum VYormonat

——

©eae Japanische Aktien
124.670,60

-1 ,58% 7 -2007 06€ zum “Yormonat

YT
PTC  aktien EM
185.406,05

-1 96% 7 -3710,90€ zum “Yormonat

@ Europdische Anleihen
107.656,51

1,50% [ 1582 44€ zum “armonat

. L+ .
{2 Sparbuch-Euribor 3M
102.749,71

0,05% § 86 B4€ zum “ormonat

b B US-Dollar
113.485,16

7 85% 18354 05€ zum Yoarmonst

E Japanischer JPY
113.067,93

11 ,40% 711569 53€ zum Yormonat

Goldpreis - London

160.141,27

11,88% /17129 16€ zum Yormonat

m Immobilien Italien
95.480,84

-041% 1108 46€ zum Yormonat

Aufstellung Obligationen mit verschiedenem Risiko/Ertrag-Profil

Preis vom Quelle Bloomberg

Beschreibung ISIN Félligkeit Zinsen nominal 15.06.2010 Brutto-Rendite Rating S&P
Eurohypo 3,5% 2011 DEOOOAOB1F76 30.09.2011  fix 3,500 102,99 1,090 AAA
KFW 5,25% 2012 DE0002760873 04.07.2012  fix 5,250 108,78 0,848 AAA
GE Capital 4,625% 2014 XS0195116008 04.07.2014  fix 4,625 107,05 2,707 AA+
Deutsche Bahn 4,25% 2015 XS0171904583 08.07.2015  fix 4,250 108,32 2,427 AA
France Telecom 6,625% 2010  FR0000483661 10.11.2010  fix 6,625 102,20 0,981 A-
BMW Finance NV 6,125 XS0415007789 02.04.2012  fix 6,125 106,95 2,069 A-
Endesa 5,375% 2013 XS0162878903 21.02.2013  fix 5,375 108,90 1,881 A-
Volkswagen 4,875% 2013 XS0168882495 22.05.2013  fix 4,875 105,90 2,699 A-
Renault RCI 2,625 2012 XS0502067423 23.07.2012  fix 2,875 100,62 2,519 BBB-
British Telecom 7,375% 2011 XS0123684887 15.02.2011  fix 7,875 103,85 1,885 BBB-
Lufthansa 4,625% 2013 DEOOOAOJQA39 06.05.2013  fix 4,625 104,15 3,045 BBB-
KPN 4% 2015 XS0222766973  22.06.2015  fix 4,000 102,58 3,381 BBB+
Thyssen Krupp 5,00 2011 XS0188733207 29.03.2011  fix 5,000 101,67 2,734 BB+
Turkey 9,5% 2011 XS0170671845 18.01.2011  fix 9,500 105,50 0,059 BB
Frisenius Fin. 5% 2013 XS0240918218 31.01.2013  fix 5,000 105,00 2,970 BB
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Gute Aktien, schlechte Aktien

Es gibt ein paar Borsenregeln, die den Ruf genielien, so etwas

. . . . . L fristi Wertentwickl der Dax-Akti
wie Naturgesetze zu sein. Etwa diese hier: Anleger sollen Aktien ~ oo =-ae Hertentwickiung der Bax-Akhen

auf breiter Front kaufen, zehn Jahre halten, und am Ende kime = e
ein Gewinn dabei heraus. —— T
- - - . Beiersdorf 449, 48% 369% 575%
Nun fragen sich aber viele, ob die Zehn-Jahres-Regel lGberhaupt  c.sr ey o o Ao
noch gilt. Denn wenn man sich den deutschen Aktienindex Dax — Sskatter g =t e o
ansieht, ist der zwar seit den sechziger Jahren steil bergauf e 5% 225% 161% 229%
geklettert, von 500 auf 7500 Punkte, aber im Jahr 2000 war oo S g et el
Schluss. Danach kam nur noch das grofe Flattern. bl i e sy o
Vor zehn Jahren stand der Dax bei 7000 Punkten, heute bringter 2= it ks Py Py
kaum 6000 aufs Parkett. Die Langfristrendite ist entsprechend =~ b= X ot = ot
mau: Statt erhoffter Wertsteigerung verbuchen Anleger, die im  munchner ruc 199 se% as% 30% [5]
Jahr 2000 breit auf Dax-Aktien setzten und diese bis heute — oo=hes=r< = s e o
halten, 3,6 Prozent pro Jahr - aber nicht an Gewinn, sondern an ~ Dessche Post = — e iy
Verlust! Commerzbank -84% -86% -66% -60%
Wer Papiere der Deutschen Telekom, Commerzbank oder gar ki oo 1o 2o
- " . . Merck -6% 70% 133%
Infineon hélt, den hat es noch schlimmer getroffen. Die hat es  fuc 79% 1% 78%
schier zerlegt, sie verloren 88 bis 93 Prozent. Waren es verlorene =~ Josesess 7 S T
Jahre fir Anleger? Ganz und gar nicht. Uber zehn Jahre kann e — = B

sich die Gesamtbilanz des Dax noch immer sehen lassen: Nur . ...

ZWeimaI hat er in 60 Jah ren den Langfﬂst—Anlegern elne [1] Knapp 18 Jahre; [2] 12,5 Jahre; [3] Fund 16,5 Jahre; [4] Knapp 14 Jabire; [5] Rund 18 Jahre; [6] Rund 12 Jahkre .
Negativrendite gebracht: denen, die 1970 ihre Papiere verkauften (und sie zuvor zehn Jahre hielten), und denen, die 2008
ausstiegen.

Uber eine Haltedauer von 15 Jahren hat sich das Investment in den Dax bisher noch immer ausgezahlt. Das gilt
wohlgemerkt fur das Komplettpaket der 30 Dax-Aktien. Wer dagegen nicht alle 30 im Depot hat oder keinen Indexfonds,
sondern einzelne Dax-Papiere - wie die meisten Anleger - fiir den sieht die Rechnung anders aus. Oft sogar noch positiver.

Von den 30 Dax-Papieren waren 20 (ber die Zehnjahresfrist Gewinner und nur zehn Verlierer. Wer etwa an die
Sportmarke Adidas glaubte, konnte damit 115 Prozent Rendite erzielen. Der Stahlhersteller Salzgitter legte sogar 448
Prozent zu. Top-Aufsteiger war allerdings Kali und Salz. Der Kurs des Dungemittelherstellers stieg seit 2000 um 1028
Prozent, er stieg aber auch erst 2008 in den Dax auf.

Es gab also groRe Erfolgsgeschichten trotz Crashs und Krise. Letztere machte jungst hauptsachlich Banken und
Finanzwerten schwer zu schaffen. Weil das gerade die Dax-Flaggschiffe sind - Allianz, Miinchener Riick und Deutsche
Bank -, zog es den Dax so in die Tiefe. Aber auch Aktien-Klassiker wie Daimler und Deutsche Post verloren die Hélfte
ihres Wertes. Siemens bii3te ein Viertel ein, schon vor der Wirtschaftskrise, wegen seiner Korruptionsaffére.

Als grolie Gewinner gehen die Chemie- und Konsumwerte aus der Finanz- und der New-Economy-Krise hervor: Henkel,
BASF, Linde und Beiersdorf legten knapp 100 Prozent und mehr zu. Auch die groBen Stahlhersteller und Maschinenbauer
gewannen, ebenso die Energiekonzerne.

Das Prinzip ,,kaufen und halten“ funktioniert nach wie vor, vorausgesetzt, man pickt die richtigen Aktien aus dem Index
heraus. Das ist leichter gesagt als getan. Zudem warnen Okonomen, der selektive Aktienkauf sei gewagt, was stimmt.
Doch wenn man von einer Firma tberzeugt ist und ,,eine Aktie kauft, als wirde man ein ganzes Unternehmen kaufen*,
wie Warren Buffett rat, ist damit auf lange Sicht selbst in turbulenter Zeit viel Rendite drin.

Was werden nun die Top-Aktien der nachsten Jahre sein? Analysten setzen auf den Wiederaufstieg der deutschen
Automobilhersteller, die durch den starken Euro sehr viel Gegenwind in letzter Zeit hatten. Gerade sie profitieren jetzt
vom sinkenden Eurokurs. Auch die Energieversorger stehen bei vielen Analysten weiter hoch im Kurs. Auch Siemens und
BASF werden favorisiert. Diese Unternehmen seien international glanzend aufgestellt.

Die Anlagestrategen von Allianz-Global-Investors bringen es auf diese Formel: Alle Unternehmen, die stark vom Absatz
in Schwellenl&dndern profitieren, werden weiterhin stark wachsen, vor allem Chemie- und Konsumwerte. Auswéhlen ist

also auch im Dax weiterhin dringend erwiinscht.
Quelle: FAZ

Die Inhalte dieses News-Letter dienen der allgemeinen Information und werden regelmagig aktualisiert und tberprift. Der Investmentclub Gbernimmt keinerlei Gewahr fur die
Aktualitat, Korrektheit, Vollstandigkeit oder Qualitat der bereitgestellten Informationen. Haftungsanspriiche gegen den Investmentclub, welche sich auf Schaden materieller
oder ideeller Art beziehen, die durch die Nutzung oder Nichtnutzung der dargebotenen Informationen bzw. durch die Nutzung fehlerhafter und unvollstandiger Informationen
verursacht wurden, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die auf diesen Seiten angegebenen Wertentwicklungen beziehen sich auf die Vergangenheit und sind keine Garantie fir
zukunftige Entwicklungen. Die Informationen kénnen eine kompetente personliche Beratung von Fachleuten NICHT ersetzen.
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